'LITORALPRESS

Fecha: 10-11-2019 Tamanfo: 22,5x28,1 Tiraje: 17.400
Fuente: El Sur Cm2: 633,7 Lectoria: 52.200
Pag: 11 Favorabilidad:  [[INo Definida

Art: 3
Titulo: Crisis del pais impacta en los fondos de pensiones “menos riesgosos” en octubre

El Ipsa, que agrupa a
las 40 acciones mas
importantes de la
Bolsa de Comercio,
registré una caida
nominal de -5,61%, lo
que incidid en la baja.

POR CARMEN GLORITA SANDOVAL V.
carmen.sandoval adiarioelsur.cl

ctubreresultéser,en lineas
Ogenerales. un mes negati-

vo para los fondos de pen-
siones, que en parte han recibido
el golpe de la crisissocial que vive
el pais. Es que de los cinco multi-
fondos, los tres menos “riesgosos”,
anotaron retrocesos que han afec-
tado las rentabilidades de los aho-
rros previsionales de los grupos de
mayor edad o préximos a jubilar,
comoel DyE.

Segtin el boletin de rentabilidad
de Ciedess, el resultado mensual
de estos fondos mds conservado-
resregistraron pérdidasde-2,73%
el Tipo Dy -3,26% para el Tipo E.
En tanto, que el fondo de riesgo
moderado, Tipo C, presenté una
variaciénde-1,25%, dados los ne-
gativos resultados de instrumen-
tos nacionales, especialmente de
rentafija. Esqueen el planolocal,
el Ipsa, que concentra las40 accio-
nes mds importantes de la Bolsa
cay6-5,61%.

Como contrapartida, los fon-
dos mds riesgosos, Tipos A y B, re-
gistraron resultados positivos de
1,41% y 0,24% respectivamente,
loque se explicé mayormente por
el retorno de la inversion en ins-
trumentos de renta variable inter-
nacionales, asi como la variacién
positivadel peso respectoal ddlar.

CONTIGENCIAS DEL MERCADO

Pero, {la prolongacion de esta
crisis social podria afectar la ren-
tabilidad de los Fondos de Pensio-
nes? El economista dela Universi-
dad de Concepcién, Victor Her-
nindez Rolddn, responde que las
AFPs que administran los fondos
soninversionistasinstitucionales,
y que losinvierten en instrumen-
tos de renta fija y variable.

Los primeros se materializan
en bonos que emite el Banco Cen-
tral o la Tesorerfa de la Republica
por tanto, no tienen mayor expo-
sicion al riesgo, ofreciendo bajos
intereses. Entantoque, losderen-
ta variable provienen de emisio-
nes de acciones u otros bonos de
altaexposiciénalas contingencia
del mercado, y por ello ofrecen
mayores tasas de interés.

Advierte no obstante, que si
bien los Fondos A y B tienen una
mayor cartera de instrumentos
variables por estar autorizados a
invertir hasta un 80 y 60% en es-
te tipo de instrumento y en el ex-
terior, ya han comenzado a expe-
rimentar pérdidas en su rentabili-
dad local que se agudizardn con-
forme se prolongue la crisis y la
inestabilidad de nuestra econo-
mia,quesereflejardnen bajaenel
precio accionario de empresas
vinculadas a sectores que se han
vistoafectadas por los saqueos, ro-
bose incendios (retail, servicios fi-
nancieros, turismo, entre otras).
En tanto, los Fondos D y E atin
cuando pudieren verse afectados,
suimpactoserd menor en los pré-
ximos meses, porque sus carteras
de inversiones tienen una exposi-
cién minima al riesgo.

-El escenario internacional tam-
bién est4 inestable. {Podria esto
golpearalas AFPs?

-Por supuesto. Y estoesloque ex-

EXPERTOS EXPLICAN CAUSAS Y PREVEN ESCENARIOS DE CORTO PLAZO
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plicamayoritariamente que en oc-
tubre los fondos de pensiones tu-
vieran una rentabilidad negativa,
salvoel Fondo A. Y ello respondid,
en parte importante, a eventos in-
ternacionales que golpearon a las
AFPs durante los ultimos 10 dias
de octubre. El comportamiento al
alza en el precio del ddlar, la ines-
tabilidad externa y las bajas tasas
de interés externas, se conjugardn
con nuestra crisis social y desace-
leracién en la actividad econémi-
ca, que terminardn por golpear la
rentabilidad de los fondos de pen-
siones,y mdsagudamente los fon-
dos mds riesgosos (Tipos A y B).

EFECTO BOLSA

Gonzalo Chavez Cerda, magis-
ter en Finanzas, académico de In-
genierfa Comercial Universidad
San Sebastidn (USS), alerta sobre
un panorama poco alentador pa-
ra la Bolsa, porque los precios de
las acciones son particularmente
sensibles a la incertidumbre y es-
to se ha visto demostrado por los
movimientos del Ipsa en las ulti-
massemanas.Sin embargo, “se ha
visto una tendencia a la baja que
venia desde muchoantes. Los fon-
dosde pensiones son fondos muy
diversificados, perosilaeconomia
mundial tiende a la baja, no hay
diversificacion que tesalve de per-
der. Esto es lo que se llama riesgo
sistematico y es ineludible”.

Por ello es que los fondos mds
riesgosos bajardn cuando la eco-
nomia mundial (y por supuesto

Victor Hernandez Ro/dan
economista de la UdeC.

Gonzalo Chavez Cerda,
académico de USS Concepcion.

Los fondos Tipo D y E registraron pérdidas dé 273%y —3,26%, respectivamente.

nacional) vaya a la baja y subirdn
en el caso contrario, explica.

RECUPERAR PERDIDAS

“Cuandoaunolerecomiendan
qué fondo elegir, en general de-
pende de cudnto le falte para jubi-
lar. Si estd iniciando la vida labo-
ral se espera que las pérdidas de
corto plazo de los fondos mésries-
gosos sean recuperadas en los
anos venideros. Si se estd finali-
zando la vida laboral ya no queda
tiempo para recuperar las pérdi-
das, por lo que se recomiendan
fondos menos riesgosos y ast, dis-
minuirla probabilidad de las mis-
mas. Estaintuicién podriallevara
muchos cotizantes a poner todo
enel fondo E, esperando que pase
la ola de malas noticias. En nues-
tro caso particularcomo chilenos,
esta intuicion no es correcta.

EVITAR RIESGOS

Agregaque el Fondo A debieran
crecer dada la participacién en
mercados internacionales, que
han recibido noticias alentadoras
en cuanto al fin de la guerra co-
mercial entre Estados Unidos y
China, asi como el alza del ddlar,
mientras que los fondos mds con-
servadores tienden a tener mds
participacionen renta fijay nacio-
nal, evitandoel riesgo cambiario”,
precis6 Chavez.

Enesalinea, Jaime Vera, docen-
te de la Escuela de Negocios de
Universidad de Las Américas, se-
nalé que el inminente acuerdo
entre Estados Unidos y China li-
bera la tensién internacional que
existiaen el mercado, porloquela
rentabilidad de los fondos con in-
versiones en el extranjero podria
tener un crecimiento positivo en
el mediano plazo. Noobstante, los
fondos con inversién en instru-
mentos nacionalesson los que tie-
nen mayores riesgos de continuar
con tendencia a la baja”.

BALANCE ANUAL
ES POSITIVO

A pesar del resultado de
octubre, todos los multifon-
dos han registrado un buen
desempeiio durante el afio.
Asi, tras la fuerte caida de la
renta fija nacional en octu-
bre, el fondo A paso a liderar
en términos de rentabilida-
des, mientras que el E se des-
plazé al tltimo.

Efectivamente, los fondos
mas riesgosos, Tipos Ay B,
registran  retornos  de
12,85% y 11,88% respecti-
vamente, mientras que el
fondo de riesgo moderado,
Tipo C, se incrementd
12,66%.

Asimismo, los fondos mas
conservadores han logrado
resultados positivos, siendo
de12,15%parael Tipo Dy de
9,00% para el Tipo E.
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