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s calificado como un hecho
Ehislérico, pues se tratard de

un 6rgano que supervisard
el 72% de los activos del sistema
financiero. Esla fusiéndela Supe
rintendencia de Bancos e Institu
ciones Financieras (Sbif) con la
Comisién para el Mercado Finan
ciero (CMF), que desde ayer pasa
aser solo un organismo, luego de
queenenerode esteanoel gobier-
no adelantara la medida que, en
principio, tomaria un afo.

Si bien la medida ha provocado
incertidumbre en los funciona
rios de la Sbif, que acusan que es-
tadecision precarizasus condicio
nes laborales, conocedores del
mercado comentaron a este me
dio afirmaron que se trata solo la
unién de dos estamentos y que se
supone mejorard la fiscalizacion.

Asiel menoslo planteé Jaime Ve-
ra, docente de la Escuela de Nego
ciosde Universidad de Las Améri
cas sede Concepcion y especialis
taen finanzas corporativas, quien
indicé que el principal objetivode
esta fusion estd en mejorar la fisca-
lizacién de las entidades financie-
ras, buscando generar un entorno
demayor competitividad, eficien
cia y transparencia, donde los
usuarios y operadores sean los
mayores beneficiados.

“Por lo demds, esto busca moder-
nizar el sistemay situarlo compa-
rativamente con los mercados
mds desarrollados. De esta mane-
ra, la captacién de capitales ex
tranjeros y la recepcion de inver
sién deberian verse potenciadas,
debido a que existirian mayores
garantias, exigencias y normati
vas de acuerdo a estdndares inter-
nacionales”, estimo.

VISION INTEGRADA
Asuvez,eldecanode Eco
nomia y Negocios de
la Universidad San
to Tomds, Guiller
mo Ydiez, expu
soquelaideade
unificar la re-
gulacion finan
ciera sigue el
modelo del Rei
no Unido, pero
no hay un consen-
so universal respec
to a si uno unificado o
separado por sectores finan
cieros es mejor que otro.
“Ello,alaluz de que no queda per-
fectamente demostrado que uno
u otro sea mejor para estabilidad
financiera, estimule mejor el de
sarrollo de los mercados financie
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS SE INTEGRO A COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO
Expertos explican los pros y contras
de la fusion entre la Sbif y la CMF

Esta determinacion fue anunciada en enero de este afio por el gobierno. La idea era que se

hiciera en un aiio, pero se adelantd. Se supone que mejorara la fiscalizacion.

ros o propenda a mejorar los es
tdndares de gobierno corporativo.
No obstante, una de las ventajas
de unsistema unificado tiene que
ver con eficiencia en costos y una
vision mds integradora de la eco
nomia desde una perspectiva de
regulacion. Laactividad bancaria,
fondos patrimoniales, fondos de
pensiones, seguros,accionesy bo
nosestdn intimamente relaciona
dos y en ese sentido queda mejor
una comisién unica que regule y
supervise todas estasactividades”,
remarco.

ELIMINAR CONDUCTAS
Mientras que el abogado y socio
fundador de Moraga & CIA, Alva
ro Moraga, piensa que los benefi-
cios estan por verse. “Si simple
mente es la suma de dos institu
ciones queseguirdn trabajandoen
departamentos independientes,
no se visualizan beneficios en el
corto plazo. Ahora bien, si la nue-
va organizacién trabaja con otra
vision, el tener una sola institu
cién que vele por el mercado en
su conjunto, donde hay muchos
intereses contrapuestos, permiti
rd eliminar conductas monopéli
cas o distorsiones del mercado
que aun existen en nuestro pais”,
considero.
Agregd que en sectores
puntuales como el
bancario, se busca
reducir la posibi-
lidad de que los
bancos presen
ten riesgo de
default o quie-
bra, mejorares
tdndares de ci
berseguridad en
sus operaciones y
dar mayor cobertu
rayaccesoacréditoso-
bre todo a pymes.

Aparte, Jaime Vera indicé que es-
te medida, ademds de supervisar
con mayor rigurosidad a los con-
glomerados financieros, el focose
encuentraen el mercado financie
ro de corto y largo plazo, y no s6

COMISION
PARA EL MERCADO
EINANCIERO

Desde ayer existe una entidad bajo la CMF que regule el mercado financiero.

lo desde el punto de vista de lasu
pervision, sino también de lamo
dernizacion, actualizacién, inno
vacion y regulacién que permita
crear un entorno mds dindmico
para la economia nacional. La ge-
neracién de sinergias, reduccion
de costos de coordinacién e inter-
cambioentre entidades regulado
res también son parte de los bene
ficios de la integracion.

CHOQUE DE CULTURAS

Ahora, no descart6 que se pueda
generar un choque entre las cul-
turas que tiene la Sbif la CME, to
mando en cuenta que la primera
estabamdsasociadaalasolvencia,
mientras que la segunda tiene un
foco hacia culturade mercado. “Al
consolidarlas funciones deambas

instituciones se debe trabajar en
generar las sinergias necesarias
para complementar ambas visio
nes y buscar una cultura unifica
da de trabajo. El trabajo manco
munado y la definicién de tareas
y actividades bien determinadas
permitirdn alinear los esfuerzos y
lograr los objetivos propuestos re-
ferentesa supervision, regulacion,
soporte y apoyo”, apunto.

Para Guillermo Ydniez, la integra
cién permitird también delimitar
mejor el quehacer de la banca co
mercial respecto al resto de la in-
dustria financiera. Piensa que el
nuevo regulador podrd velar por
unamejor articulacién entrelaac
tividad de los bancos y las corre
doras de bolsa donde hemos visto
que histéricamente ha sido un

La fusién se produjo en
cumplimiento a la Ley
21.130 que moderniza la
Legislacion Bancaria y el
DFL N°2 del Ministerio

de Hacienda.

dmbito de tensién ya que los ban
cos suelen tener filiales en el co
rretaje pero no a la inversa. Ahf
hay desafios para un desarrollo
masarmonioso del sistema finan-
ciero que se facilita con esta inte-
gracién.

MEJORES PRACTICAS

Moraga aadi que el gran desa-
fio de esta fusion es el traspaso de
las mejores practicas de cada ins-
titucién, lo que exige una planifi
caciény seguimiento exhaustivo,
yaque los cambios culturales son
los que mds resistencia generan
en las personas, mds atn, en orga
nizaciones que siempre se jacta
rondeser“distintas”del restodela
administracién del Estado. Pasar
de “fiscalizado” a “cliente”, es un
gran reto, subrayo.

Sobre la necesidad de hacer una
ley sobre conglomerado financie:
1o y supervisién consolidada, to
mando en cuenta que ambas ins-
tituciones no tienen las faculta-
des, ni las herramientas, para ha
cerunasupervisiénanivel decon
glomerados, el profesional sostu
voque conlalegislacién actual se
puede hacer una muy buenalabor
de fiscalizacion.

“Loque se extrafiason sanciones
fuertes para las faltas graves,y apo
yosdecididosal emprendimiento,
atravésdel establecimientode ba
rreras de entrada regulatorias
coherentesy proporcionales, a fin
de lograr una competencia justa”,
hizo ver.

Mientras que Yafiez también cree
que se debe hacer algo sobre ello,
yaque losestatutos de lacomision
debieran contemplar esa posibili-
dad pero en dmbitos muy acota
dos como esriesgosistémicoy go
bierno corporativo. Aun ast, las fa
cultades seguirian un tanto res-
tringidas yaque adiferenciadel tri
bunal de la libre competenciayla
fiscalfa econémica que constitu-
yen un ente legal para evitar con
centraciénoaccionesqueatenten
contra la competencia, en este ca
50, sigue siendo un regulador en
esencia administrativo por lo que
el mercado financiero no cuenta
con la capacidad regulatoria que
llegue hasta el dmbito judicial.
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