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IPC de junio sorprende con caida de 0,4%: expertos
anticipan alivio financiero y espacio para baja de tasas

El indice de Precios al Consumidor (IPC) anoté una sorpresiva baja de -0,4% en junio,
acumulando un alza de 1,9% en lo que va del ano y de 4,1% a doce meses, segun
informd este martes el Instituto Nacional de Estadisticas (INE). Se trata de una caida
mensual mayor a la esperada por el mercado, que anticipaba una variacion cercana a
cero o a lo sumo -0,15%. La disminucion en el costo de la vida se explica
principalmente por la baja en seis de las 13 divisiones que conforman la canasta del
IPC, siendo las mas relevantes alimentos y bebidas no alcohdlicas (-0,9%) y vestuario
y calzado (-6,4%). También destacaron caidas en productos especificos como carne de
vacuno, limones, tomates, zapatillas y camisas para hombre, mientras que entre las
alzas sobresalieron el pan y el transporte en bus interurbano.

Esta tendencia descendente del IPC tiene efectos directos en la Unidad de Fomento
(UF), utilizada para indexar una amplia gama de contratos financieros en Chile. “ELl IPC
afecta el valor de la UF de manera directa cuando los precios suben, ya que se
reajusta de manera mensual por la inflacion”, explica Patricia Esparza, académica de
Ingenieria Comercial de la UDLA. En este caso, agrega, “la disminucion podria ser de
$157,15 por cada UF comprometida, lo cual es un alivio para los compromisos
financieros pactados en UF, como créditos hipotecarios, arriendos, cuotas de colegios
y universidades”.

Con la UF del 8 de julio en $39.288, se proyecta que esta podria caer hasta los

$39.130 en agosto si la tendencia se mantiene, lo que traeria un respiro temporal a

miles de hogares endeudados. El resultado del IPC también podria tener implicancias

en la Tasa de Politica Monetaria (TPM). Para Javier Mella, académico de la Facultad de

Ingenieria de la UANDES, “esta baja permite que la convergencia de la inflacidn

anualizada al valor meta se adelante. También me parece que le da mayor espacio
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para que el Banco Central ya realice una baja en la tasa de politica monetaria en su
proxima reunion”. Aflade que, aunque la actividad econdmica y el empleo siguen
siendo las principales preocupaciones, “tampoco creo que la credibilidad del Banco
Central respecto a su preocupacion por la inflacidon se ponga en duda por una baja,
dado los datos macroecondmicos que observamos”.

Una vision similar tiene Ignacio Mieres, jefe de andlisis de XTB Latam, quien identifica
tres factores detras de la caida del IPC: “el rubro de alimentos, donde se registraron
fuertes bajas en los precios de legumbres, hortalizas y tomate; vestuario y calzado,
con el calzado mostrando la caida mas pronunciada; y equipamiento y mantencidn del
hogar”. Mieres advierte que este resultado “refuerza la percepcion de que la inflacion
esta cediendo terreno, lo cual podria aliviar la presidn para mantener la TPM en
niveles elevados”. No obstante, matiza que “un solo mes de variacidon negativa no
modifica de manera sustancial la proyeccidn para fin de ano. Es fundamental observar
si esta tendencia se mantiene en los proximos meses”.
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IPC de junio sorprende con caida de 0,4%: expertos
anticipan alivio financiero y espacio para baja de tasas

El indice de Precios al Consumidor (IPC)
anotd una sorpresiva baja de -04% en
junio, acumulando un alza de 19% en lo
que va del afio y de 41% a doce meses,
segun informd este martes el Instituto
Nacional de Estadisticas (INE). Se trata de
una caida mensual mayor a la esperada
por el mercado, gue anticipaba una varia-
cion cercana a cero o a lo sumo -015%. La
disminucion en el costo de la vida se expli-
ca principalmente por la baja en seis de las
13 divisiones que conforman la canasta del
IPC, siendo las mas relevantes alimentos y
bebidas no alcohdlicas (-0,9%) y vestuario
y calzado (-6,4%). También destacaron
caidas en productos especificos como
carne de vacuno, limones, tomates, zapati-
llas y camisas para hombre, mientras gue
entre las alzas sobresalieron el pan y el
transporte en bus interurbano.

Esta tendencia descendente del IPC tiene

efectos directos en la Unidad de Fomento
(UF), utilizada para indexar una amplia gama
de contratos financieros en Chile. “El IPC
afecta el valor de la UF de manera directa
cuando los precios suben, ya gue se reajusta
de manera mensual por la inflacion”, explica
Patricia Esparza, académica de Ingenieria

Comercial de la UDLA. En este caso, agrega,
“la disminucion podria ser de $157,15 por cada
UF comprometida, lo cual es un alivio para los
compromisos financieros pactados en UF,
como créditos hipotecarios, arriendos, cuo-
tas de colegios y universidades”.

Con la UF del 8 de julio en $39.288, se pro-
yecta que esta podria caer hasta los $39130
en agosto si la tendencia se mantiene, lo que
traeria un respiro temporal a miles de hoga-
res endeudados. El resultado del IPC también
podria tener implicancias en la Tasa de Politi-
ca Monetaria (TPM). Para Javier Mella,
académico de la Facultad de Ingenieria de
la UANDES, “esta baja permite que la conver-
gencia de la inflacién anualizada al valor meta
se adelante. También me parece que le da
mayor espacio para que el Banco Central ya
realice una baja en la tasa de politica mone-
taria en su proxima reunion”. Anade que,
aungue la actividad economica y el empleo
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siguen siendo las principales preocupacio-
nes, “tampoco creo que la credibilidad del
Banco Central respecto a su preocupacion
por la inflacion se ponga en duda por una
baja, dado los datos macroecondomicos
que observamos”.

Una vision similar tiene Ignacio Mieres,
jefe de andlisis de XTB Latam, quien
identifica tres factores detras de la caida
del IPC: “el rubro de alimentos, donde se
registraron fuertes bajas en los precios de
legumbres, hortalizas y tomate; vestuario y
calzado, con el calzado mostrando la caida
mas pronunciada; y equipamiento y man-
tencion del hogar”. Mieres advierte que
este resultado “refuerza la percepcion de
que la inflacion esta cediendo terreno, lo
cual podria aliviar la presion para mantener
la TPM en niveles elevados”. No obstante,
matiza que “un solo mes de variacion
negativa no modifica de manera sustancial
la proyeccitn para fin de afo. Es funda-
mental observar si esta tendencia se man-
tiene en los proximos meses”.
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ley de subsidio eléctrico es

“extremadamente populista’

Un informe de BTG Pactual, el mayor banco de inver-
siones de América Latina, dio un duro golpe al proyec-
to de ley de subsidio eléctrico -impulsado por el minis-
tro de Energia, Diego Pardow- aprobado en la Comi-
sion de Energia y Mineria en el Senado, y que ahora
pasara a la Comision de Hacienda.

En un informe, el banco dice que “esta es una propues- :

ta extremadamente preocupante y populista, ya que
Chile no estaria cumpliendo los contratos y no hay
garantia de que en el futuro las autoridades puedan
decidir aumentar los 500 GWh a 10.000 GWh al afio o
mas”. Esto, en referencia a que en la comision se apro-

bo el uso de una mayor recaudacion del IVA para finan=

ciar los subsidios derivados del encarecimiento de las

facturas de electricidad. En mayo, la Comisidn ya habia

rechazado otra propuesta para reducir el aumento de
los impuestos a las emisiones de carbono a US$3/t en
lugar de los US$5/t originales, lo que, junto con el

impuesto existente, se habria traducido en un impuesto

total de US$8/t.

“Se estima que la mayor recaudacion del IVA por si
sola puede financiar los subsidios y, por lo tanto, no es
necesario introducir las demas medidas, a menos que
el Ejecutivo quiera disfrazar este proyecto de ley
para gue parezca una reforma fiscal indirecta’, dice
BTG.

_Oposicién acusa “caos
interno” y exige a
Jeannette Jara zanjar

division oficialista por
ley de permisos

Sergio Saez F.

n inesperado remezaén politico
provoco el requerimiento pre-
sentado por 42 diputados
oficialistas ante el Tribunal
Constitucional (TC) para impugnar aspec-
tos clave de la recién aprobada Ley de
Permisos Sectoriales, una de las principa-
les apuestas del Gobierno para destrabar
la inversion. La ofensiva, liderada por el
socialista Daniel Melo, genero fuertes
criticas desde la derecha, que emplazé a la
candidata presidencial del oficialismo,
Jeannette Jara (PC), a pronunciarse sobre
una accidén que consideran contradictoria
con los esfuerzos del Ejecutivo.
"Si el Gobierno dice que su gran
paso para reactivar la inversion
en Chile es la reciente Ley de
Permisologia, y cuando ni siquiera
se ha promulgado, ya sus
mismos parlamentarios
gobiernistas (incluido el
PC) recurren al TC para
botar lo esencial de esa
ley, es la mejor explica-
cién de por qué nuestro
pais esta profundamente
estancado”, sefald el
senador Juan Antonio
Coloma. “Seria bueno que
la candidata de Gobierno

diga de qué lado esté: si con el Gobierno o
los parlamentarios de Gobierno”, agregé.
En la misma linea, el diputado RN Diego
Schalper apunté directamente a la presi-
denciable comunista: “¢La candidata
Jeannette Jara tendra capacidad de hacer
que sus parlamentarios demuestren com-
promiso con el Gobierno y con el desarro-
llo econémico?". El senador Rojo Edwards
fue aun mas tajante al calificar la accion
como una “impresentable solicitud de

diputados radicalizados y anticrecimiento”.

El exministro Ignacio Briones también se
sumo a las criticas: “Destrabar ‘permisolo-
gia’ es clave para volver a crecer (...) Pési-
ma sefal que en la coalicion de gobierno

den sefales en contrario. {Ser o no
ser.?”.

Desde el oficialismo, el ministro de
Economia, Nicolas Grau, descartd que
exista "un problema de comunica-
cion”. "Yo diria que en las Gltimas
semanas se comenzo a levantar una
preocupacién ambiental a propésito
de este proyecto. Nosotros, como
Ejecutivo, creemos que esta preocu-
pacion no tiene asidero”, dijo.

Agrego que "si este requerimiento
prospera, nosotros entregaremos
nuestros argumentos. Creemos que
hay bases sélidas para sefialar gue no
hay ninguna norma que contravenga
la Gonstitucion®.

Ayer, el diputado Daniel Melo justificd
el recurso sefalando que “durante su
tramitacion, el proyecto de ley fue
ampliando su alcance de manera
preocupante”, permitiendo aplicar
técnicas como declaraciones juradas
a todo tipo de proyectos, sin distinguir
tamano ni impacto ambiental. A su
juicio, esto vulnera derechos constitu-
cionales como el de vivir en un medio
ambiente libre de contaminacion y
debilita la institucionalidad ambiental.

IPC de junio sorprende con caida de 0,4%: expertos
anticipan alivio financiero y espacio para baja de tasas

El Indice de Precios al Consumidor (IPC)
anoto una sorpresiva baja de -0,4% en
junio, acumulando un alza de 1,9% en lo
que va del afio y de 4,1% a doce meses,
segun informo este martes el Instituto
Nacional de Estadisticas (INE). Se trata de
una caida mensual mayor a la esperada
por el mercado, que anticipaba una varia-
cién cercana a cero o a lo sumo -015%. La
disminucion en el costo de la vida se expli-
ca principalmente por la baja en seis de las
13 divisiones que conforman la canasta del
IPC, siendo las mas relevantes alimentos y
bebidas no alcohdlicas (-0,9%) y vestuario
y calzado (-6,4%). También destacaron
caidas en productos especificos como
carne de vacuno, limones, tomates, zapati-
llas y camisas para hombre, mientras que
entre las alzas sobresalieron el pan y el
transporte en bus interurbano.

Esta tendencia descendente del IPC tiene

efectos directos en la Unidad de Fomento
(UF), utilizada para indexar una amplia gama
de contratos financieros en Chile. “El IPC
afecta el valor de la UF de manera directa
cuando los precios suben, ya que se reajusta
de manera mensual por la inflacién”, explica
Patricia Esparza, académica de Ingenieria

Comercial de la UDLA. En este caso, agrega,
“la disminucion podria ser de $157,15 por cada
UF comprometida, lo cual es un alivio para los
compromisos financieros pactados en UF,
como créditos hipotecarios, arriendos, cuo-
tas de colegios y universidades”.

Con la UF del 8 de julio en $39.288, se pro-
yecta que esta podria caer hasta los $39130
en agosto si la tendencia se mantiene, lo que
traeria un respiro temporal a miles de hoga-
res endeudados. El resultado del IPC también
podria tener implicancias en la Tasa de Politi-
ca Monetaria (TPM). Para Javier Mella,
académico de la Facultad de Ingenieria de
la UANDES, “esta baja permite que la conver-
gencia de la inflacion anualizada al valor meta
se adelante. También me parece que le da
mayor espacio para que el Banco Central ya
realice una baja en la tasa de politica mone-
taria en su proxima reunion”. Afade que,
aunque la actividad economica y el empleo
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siguen siendo las principales preocupacio-
nes, “tampoco creo que la credibilidad del
Banco Central respecto a su preocupacion
por la inflacién se ponga en duda por una
baja, dado los datos macroeconomicos
gue observamos”.

Una vision similar tiene lgnacio Mieres,
jefe de analisis de XTB Latam, quien
identifica tres factores detras de la caida
del IPC: “el rubro de alimentos, donde se
registraron fuertes bajas en los precios de
legumbres, hortalizas y tomate; vestuario y
calzado, con el calzado mostrando la caida
mas pronunciada; y equipamiento y man-
tencion del hogar”. Mieres advierte que
este resultado “refuerza la percepcion de
qgue la inflacion esta cediendo terreno, lo
cual podria aliviar la presion para mantener
la TPM en niveles elevados”. No obstante,
matiza que “un solo mes de variacion
negativa no modifica de manera sustancial
la proyeccion para fin de ario. Es funda-
mental observar si esta tendencia se man-
tiene en los proximos meses”.
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